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1 Capital Asset Balances Understated with Processes Lacking Key Controls

Capitalized assets amounting to $14 million as of 
March 31, 2012, do not include all equipment 
that should be capitalized in accordance with 
standard accounting practices.  We determined 
that approximately $4.1 million of equipment 
purchased throughout the years was expensed 
rather than capitalized.  An additional $2.4 

Implement key controls for expenditures 
related to equipment that follow 
standard accounting practices.  

Determine the best method for 
capitalized equipment accountability:  
system or individual equipment.  

Y The capital lease has not been fully accounted for by $1.2 
million dollars in the financial records.  The recording of the 
capital lease is the responsibility of Clark County.  The 
Comptroller’s Office determined that they will not record the 
capital lease due to the cost and burden to record and 
disclose the remaining liability compared to the benefits to 
the organization.
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p
million should also be capitalized due to a capital 
lease financing agreement that transfers the 
assets to SNACC.  The capitalized asset amount 
also erroneously contained an expense for a 
service contract agreement payment in the 
amount of $212,218.

This list of capital assets is the only record that 
SNACC has for identifying equipment.  If this list 
is inaccurate, SNACC will be unable to effectively 
determine future project costs or replacement 
costs.
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